Prospekt for investering i

Global Forest A/S
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Udbuddet

Global Forest A/S (”Selskabet”) udbyder op til 2.000.000 stk. nye aktier 8 nom. 100 kr. svarende til nominelt
200.000.000 kr. ny aktiekapital. Aktierne har samme rettigheder som de eksisterende aktier. Naervaerende
udbud af aktier er et frit offentligt udbud uden fortegningsret. Kapitalforhgjelsen gennemfgres kun,
safremt der tegnes minimum 500.000 stk. nye aktier svarende til 50.000.000 kr. Selskabet har en
eksisterende aktiekapital pa 500.000 kr. fordelt pa 5.000 stk. aktier & kr. nom. 100 kr.

Aktierne udbydes i perioden 3. juni til 20. juni 2013 kl. 17.00 (“Tegningsperioden”).

Aktierne udbydes til kurs 100 og afregnes franko, dvs. uden kurtage. Investors egen depotbank kan dog
veelge individuelt at paleegge investor omkostninger i forbindelse med tegningen. Selskabet kan lukke
udbuddet tidligere eller senere end 20. juni 2013. | tilfeelde af, at udbuddet lukkes inden tegningsperiodens
udlgb, vil der ikke blive fremrykning af betaling.

Tegningskursen er fastsat til 100, hvilket svarer til 100 kr. pr. aktie. Minimumstegning er 7.500 stk. aktier,
svarende til 750.000,- kr. Betaling for aktierne vil ske 5. juli 2013. Det forventes, at registrering af aktierne
pa modtagernes depot i Vaerdipapircentralen finder sted samme dag som betalingen sker den 5. juli 2013.
Udbuddet er tilrettelagt saledes, at investorer som udgangspunkt vil modtage fuld tildeling af aktier i
forhold til de afgivne ordrer. Selskabet forbeholder sig dog ret til, at fastsaette en individuel tildeling pa de
enkelte ordrer uanset den indkomne ordremaengde.

Udbuddet af aktierne er underlagt dansk ret. Enhver tvist som fglge af udbuddet eller af tegning

af aktier skal indbringes for Sg- og Handelsretten i Kgbenhavn som rette vaerneting.

For investorer bosiddende uden for Danmark kan der geelde sarlige regler vedrgrende udbuddet.
Prospektet er ikke udarbejdet med henblik pa at opfylde sadanne regler, og Selskabet patager sig derfor
intet ansvar for overholdelse af disse.

Selskabet er alene ansvarligt for oplysninger, udtalelser, beregninger m.v., som er indeholdt i prospektet.
De i prospektet indeholdte oplysninger er gaeldende pa tidspunktet for prospektets underskrivelse.
Selskabet kan derfor ikke drages til ansvar for vaesentlige haendelser, der indtraeffer efter underskrivelse af
prospektet.

Investorer skal undersgge alle relevante risici og juridiske forhold forud for tegningen, herunder
skattemaessige og valutariske forhold.

Investorer, som matte vaere bosiddende uden for Danmark, skal ligeledes undersgge relevante risici
forbundet med udenlandske lovregler. Der henvises i gvrigt til afsnittet “Risikofaktorer”.

Da den enkelte investor som minimum skal tegne aktier for mere end 100.000 EUR, er Selskabet fritaget for
prospektpligt, og dette prospekt er derfor ikke godkendt af Finanstilsynet.

Ansvar og erklaering:

Jeg erklzerer hermed, at de oplysninger som fremgar i prospektet er afgivet ud fra min bedste vurdering,
sk@n og viden om markedet. Der er ikke udeladt informationer som efter min bedste opfattelse har
vaesentlig betydning for udbuddet.

Kgbenhavn, 17. maj 2013

//74 \/ LLf\(’é‘f */a[

Adm. direktgr Johan Tesdorpf
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Kvartalsmeddelelse. . ...t 15. oktober 2013
Kvartalsmeddelelse for 3. kvartal 2013 . ............. ... ... ... ..... 15. januar 2014
Kvartalsmeddelelse for 4. kvartal 2013 . ............. ... ... ... ..... 15. april 2014
Offentligggrelse af arsrapport 2012/2013. . ..........ciivinnennnn.n. 29. april 2014
Ordinaer generalforsamling. . .. ....... ... .. i, 14. maj 2014
Kvartalsmeddelelse for 1. kvartal 2014 . ........... ... .. ... .. ...... 15. juli 2014
Global Forest A/S

Global Forest A/S er et dansk investeringsselskab, der via The International Woodland Company A/S (IWC)
kgber og driver skovprojekter globalt.

e Formalet med selskabet er at skabe et hgjt og stabilt afkast til langsigtede investorer.
e Malsaetningen er at forrente egenkapitalen 8-10% p.a. fgr skat

Global Forest eller IWC benytter ikke gearing, men der er mulighed for, at de enkelte underliggende
skovprojekter kan belane op til 30% af deres vaerdi primaert til at finansiere egen drift.

| investeringssammenhaeng har aktivklassen skov nogle utrolig gode afkast- og portefgljekarakteristika. Det
har dog indtil nu veeret saerdeles svaert at fa eksponering til aktivklassen, grundet administrative forhold og
markante stordriftsfordele.

Global Forest vil derfor gerne ud fra en investeringsforeningstankegang samle skovinvestorer, der i
feellesskab kan opbygge en kritisk masse til dels at fa en veldiversificeret global skovportefglje og dels have
rad til at ansaette de dygtigste skovforvaltere.

Alle Selskabets midler placeres i en ”Skovfond”, som administreres af IWC, og hvor Global Forest
saminvesterer med en raekke institutionelle investorer — primaert pensionskasser. Global Forests udvikling
vil derfor fglge udviklingen i Skovfonden meget tat. Global Forest vil dog adskille sig markant pa
valutaeksponering, da Global Forests veerdier opggres i DKK og Skovfondens vaerdier i USD. Global Forests
investorer skal derfor veere opmaerksomme p3, at Global Forests underliggende aktiver er i USD, hvilket
betyder, at investor i Global Forest har en stor eksponering til USD, med deraf fglgende valutarisiko.
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I mere end 20 ar har IWC forvaltet skovinvesteringer for store institutionelle kunder. Pa vegne af
investorerne overvager IWC i dag skovinvesteringer svarende til en vaerdi pa mere end DKK 15 mia.

IWC’s kunders nuvaerende investeringer er fordelt pa i alt seks kontinenter og 19 forskellige lande. Dette
gor, at IWC har en meget stor indsigt og daglig bergring med det globale skovmarked. IWC har gennemfgrt
intens due diligence pa en bred vifte af skovprojekter med forskellige skovsystemer, traearter, malmarkeder
etc.

IWC er et dansk selskab, som blev stiftet i 1991. Majoriteten af IWC er ejet af medarbejderne, og
Leererstandens Brandforsikring er desuden en vaesentlig ejer af selskabet. IWC har kontorer i Kgbenhavn,
Singapore og USA (North Carolina). Laes mere om IWC pa www.iwc.dk

Selskabsstruktur:

Global Forest A/S investerer sammen med en raekke andre institutionelle partnere i en stor feelles
Skovfond, der ggr det muligt for de medvirkende investorer at fa en bred global eksponering til aktivklassen
skov. Skovfonden bliver administreret af IWC, der ogsa selv er investor i Skovfonden pa samme vilkar som
Global Forest A/S og gvrige partnere. IWC har dermed sammenfaldne interesser med de @vrige investorer
og indgar derfor bade som investor og administrator i nedenstaende figur.

Investorer, som gnsker eksponering til aktivklassen skov, kan kgbe sig ind i Global Forest A/S. Det er ogsa
muligt at investere direkte ind i Skovfonden, minimumsinvesteringen er dog USD 10 mio. Global Forest A/S
benyttes derfor til at skabe kritisk masse og pulje mindre investorer.

Det forventes, at Global Forest A/S og dets gvrige partnere (som primaert er pensionskasser) vil rejse en
samlet egenkapital pa USD 200 — 300 mio. i Skovfonden. Disse penge administreres af IWC A/S, der har
mandat til at investere pengene gennem TIMOs (Timberland Investments Management Organizations).

En TIMO er et forvaltningsselskab for en eller flere skovprojekter. En TIMO er typisk specialiseret i en
speciel driftsgren eller kan vaere ekspert i skovdrift pa et bestemt geografisk omrade. TIMOs kan opna
mange stordriftsfordele ved netop at specialisere sig indenfor et specifikt omrade.

Global Forest A/S har indgaet en managementaftale med Global Asset Management A/S. Global Asset
Management A/S er ansvarlig for, at administrationen af Global Forest A/S forlgber hensigtsmaessigt,
herunder indsaetter direktgr, markedsfgrer selskabet, afholder generalforsamling og sikrer overholdelse af
dansk lov.
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| nedenstaende figur fremgar selskabssammenhangen:

M:Loabﬂzlmiie;:\fs —I I ‘ IWCASS ‘ | Partner 3 | | Partner 4 | ‘ Partner 5 ‘ ‘ Partner X
Investorer:
Skovfonden IWCA/S
Skov-forvaltere: // \\
TIMO 1 TIMO 2 TIMO 3 TIMO 4 TIMO X
Skove
Sko\-.r 1: Sko-\.r 2 Sko\..r 3 Skc-w 4 Skc;v 5 Skm:r 6 Skov 7 Skt-w 8 Skov X

Der kan investeres i Global Forest A/S med frie midler, pensions- og selskabsmidler, m.v.

Forventet sammenszaetning af skovportefglje:

| februar 2013 forela der en pipeline med interessante skovprojekter, som IWC gnsker at erhverve til
Skovfonden. IWC er i foraret/sommeren 2013 begyndt at investere i nogle af de projekter, som skal ind i
Skovfonden.

Den samlede skovportefglje forventes at blive sammensat med en bred diversifikation mellem arter,
geografi, alder og slutprodukter. Skovportefgljen kommer dog til at have en overvaegt af hurtigvoksende
trae samt en overvaegt til emerging markets lande.

I mange emerging markets lande gror traeerne bedre, og efterspgrgslen efter trae forventes at vaere
markant hgjere i disse lande grundet hgjere vaekstrater og den stigende befolkningsmaengde. Det er derfor
besluttet, at skovportefgljen skal have en overvaegt af eksponering i emerging markets.

Nedenstaende tabel viser den indikative skovportefgljesammensatning. Det understreges, at den

indikative portefgje ikke er udtgsmmende for mulighederne, og at der godt kan investeres i andre traearter,
geografiske omrader og slutprodukter og -markeder.
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Indikativ Dominerende lande Primeere Primeere Primaere
allokering eller regioner arter produkter slutmarkeder
Sydamerika 30-50% Brasilien, Uruguay, Chile Ekaluptus, fyr Cellulose, tgmmer, traekul USA, Kina, Japan, Brasilien
) § Kina, Korea, Japan,indien
Stillehavet 10-30% Australien, New Zealand Ekaluptus, fyr Témmer, cellulose ’
og hjemmemarkeder
Europa 0-20% @steuropa og Baltikum Fyr. bog og gran Temmer, cellulose, papir, Primeert Europa, dog ogsa
P ? paog ynbegoge paneler, energi tree Kina og USA
USA 10-25% @steligt USA, nord vestligt USA Hardt tree, fyr og douglas [Tégmmer, cellulose, papir USA og Asien
: : : ) ) Gulvbraeder, cellulose, Indien. Kina, Viet
Bvrige: 10-30% Latin amerika, Afrika, Asien Teak, fyr og ekaluptus ulvbreeder, ceflulose n |e.n ina, Vietnam
paneler, temmer og hjemmemarkeder

IWC har gennemfgrt samtlige investeringer senest i februar 2016. Nar investeringerne er afsluttet,

forventes det, at Skovfonden har faet eksponering til 10-15 forskellige projekter. Der vil som minimum
veere eksponering til 6 forskellige projekter, og ingen projekter vil fylde mere end 30% af den samlede
portefglje. Der kan maximalt investeres 60% af portefgljen i en region.

IWC vil primaert investere i TIMOs. IWC har mulighed for at placere op til 20% af Skovfondens midler i
skovrelaterede aktiver. Dette kan eksempelvis veere savvaerker, cellulose-mgller, mm. Under udarbejdelse
af dette prospekt, var der ingen planer om at investere i skovrelaterede aktiver.

De skovprojekter, som Skovfonden investerer i, vil enten kgbe eller lease den jord, som skovprojektet skal

dyrkes pa.

Alle investeringer fglger retningslinjer for beeredygtig traeproduktion og gennemfgres under hensyn til miljg

og lokalbefolkning.

Skovinvesteringerne:

| forleengelse af kapitalforhgjelsen i Global Forest A/S den 5. juli 2013 vil selskabets bestyrelse endeligt
beslutte at give tilsagn til at investere det samlede provenu fra kapitalforhgjelsen i Skovfonden. Efter den 5.
juli 2013 vil Global Forest A/S veksle provenuet fra kapitalforhgjelsen til USD og derefter lade IWC vide,
hvor mange USD Global Forest A/S vil investere i Skovfonden. Der vil ikke ske nogen indbetalinger til
Skovfonden, fgr IWC har fundet konkrete projekter, som indgar eller skal indga i Skovfonden. |
mellemperioden vil Global Forest A/S placere sin overskudslikviditet i korte USD likvide veerdipapirer

(formentlig t-bills).

Nar IWC har identificeret et attraktivt skovprojekt, som IWC gerne vil kgbe til Skovfonden, vil IWC kalde pa
indskud fra Global Forest A/S og de gvrige investorer i Skovfonden. IWC vil have givet tilsagn til alle
investeringer til Skovfonden senest februar 2016. Investorer i Global Forest A/S vil derfor Igbende fa mere
og mere eksponering til aktivklassen skov den kommende arraekke, indtil Skovfonden er fuldt investeret.

Afvikling af skovprojekterne:

| takt med, at de forskellige skovprojekter afvikles, vil indskud og afkast fra investeringen blive returneret til
Global Forest A/S. Global Forest A/S vil ogsa forventeligt om en arraekke Igbende modtage udbytte fra
nogle af skovprojekterne, nar der tyndes i traeeerne. Nar Global Forest har modtaget udlodninger fra
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projekterne vil Global Forest A/S straks udbetale dette til selskabets aktionaerer enten via udbytte eller via
tilbagekgb af egne aktier.

Det forventes, at de fleste af skovprojekterne vil blive afviklet om ca. 10 ar. Det er planlagt, at alle
projekterne og Skovfonden senest om 15 ar skal vaere afviklet. Safremt markedsforholdene om 15 ar er
ekstraordinaere er der mulighed for, at investorerne kan forlaenge Skovfondens levetid med et ar ad
gangen. Det er dog maximalt muligt at forlaenge skovfondens levetid 4 gange, hvilket betyder, at den
absolut maximale investeringshorisont er 19 ar. Global Forest A/S vil afvikle sig selv i samme tempo som
skovfonden.

Risikofaktorer

| forbindelse med investering er der en raekke risici, der kan forsage tab hos investorer. Dette gaelder ogsa
en investering i aktier fra Global Forest A/S.

Nedenstaende risikofaktorer er ikke udtgmmende, men anses for at vaere de vaesentligste i forhold til
denne type investering. De angivne risikofaktorer er ikke prioriteret efter noget system herunder
sandsynligheden for, at de indtraeffer eller efter omfanget af konsekvenser for selskabet.

Valutarisiko

Da Global Forest skal investere i aktiver udenfor Danmark i fremmed valuta, skal der fortages veksling af
danske kroner til fremmed valuta. Investorer kan komme til at opleve tab, hvis den fremmede valutakurs
falder overfor danske kroner efter, at vekslingen er foretaget.

Den primaere valutarisiko for Global Forest vil vaere i forhold til den amerikanske dollar (USD). Dette
skyldes, at skov og tree i de fleste dele af verdenen handles i USD eller er linket op til USD. Derfor vil et fald i
USD-kursen overfor danske kroner betyde tab for Global Forests investorer, mens en stigning i USD vil
betyde gevinst.

Global Forest planlaegger ikke at hedge valutarisici.

Makrogkonomisk og deflations risiko

En markant nedgang i verdensgkonomien vil bevirke lavere efterspgrgsel pa trae og fald i aktivpriser. Dette
vil veere negativt for Global Forest.

Global Forest har budgetteret med generelle prisstigninger. Safremt inflationsforventningerne ikke opfyldes
og vendes til deflation, vil selskabet opleve lavere indtaegter end budgetteret og dermed have negativ
indflydelse pa egenkapitalforrentningen i Global Forest.

Politisk risiko

Global Forest investerer en stgrre del af sine aktiver i emerging markets lande, der historisk har oplevet
politisk ustabilitet.
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Den politiske ustabilitet kan forarsage aendrede arbejdsvilkar, nye skatteregler, ekspropriation, faldende
aktivpriser mm. Indtreeffer der politisk ustabilitet i et land, hvor Global Forest har investeret, kan det
betyde tab for Global Forests investorer.

Naturkatastrofer

Naturkatastrofer som storme, treesygdomme, skovbrande m.fl. kan forarsage gdelaeggelse af vaerdier i
Global Forests skove og dermed tab for selskabet. Det bemaerkes, at historisk har denne type tab vaeret
meget begraensede for en diversificeret portefglje med aktivt og professionelt forvaltede skove.

Likviditetsrisiko for handel med Global Forests aktier

Der forefindes ingen markedsplads for handel med Global Forests aktier, og udsteder er ikke forpligtet til at
indlgse eller tilbagekgbe Global Forest aktier, safremt en investor matte gnske at salge sine aktier. Dette
kan betyde, at sxlgere af aktierne kan vaere ngdsaget til at seelge aktier under indre vaerdi.

Driftsomkostninger

Global Forest A/S har indgaet en managementaftale med Global Asset Management A/S omkring
administration af selskabet. Global Asset Management modtager et arligt variabelt honorar, som beregnes
pa baggrund af egenkapitalen i Global Forest A/S.

Det variable honorar udggr 0,5% p.a. af Selskabets egenkapital op til 200 mio. kr. For den del af
egenkapitalen, som er over 200 mio. kr., er honoraret 0,25% p.a.

Endvidere har Global Forest A/S faste arlige udgifter i form af revision, advokat,
markedsfgringsmateriale, daglig administration, bestyrelsesmgder og lignende udgifter. Disse
omkostninger forventes at udggre maximalt 300.000,- kr. arligt.

Global Forest A/S har efter tegningsperiodens udlgb en egenkapital pa mindst DKK 50 mio. Det forventes
dog, at selskabets egenkapital vil stige i Igbet af det kommende ar som fglge af kapitalforhgjelser.

Da Selskabet planlaegger at tage eksponering til forskellige skovprojekter gennem udenlandske unoterede
aktier forventes stgrstedelen af provenu at kunne hjemtages skattefrit. Der er i selskabets beregninger ikke
medtaget omkostninger til skat i Danmark, da disse forventeligt bliver meget sma. Det kan dog ikke afvises,
at der kan komme omkostninger til skat.

1.juli 2013 palaegges diskretionaer kapitalforvaltning moms. Investeringsforeninger, investeringsselskaber
og anden kollektiv investering i veerdipapirer bliver dog fritaget for moms. Der er ved prospektet
udarbejdelse endnu ingen praksis eller vejledninger fra Skat om, hvilke selskaber der konkret bliver
momsfritaget. Det er Global Forests vurdering, at selskabet hgrer ind under kategorien for kollektivt
investering, hvorfor Global Forests bliver momsfritaget pa management fee. Det kan dog ikke afvises, at der
kan komme omkostninger til moms.
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Forventet omkostningsprocent

Selskabets forventede arlige omkostningsprocent fremgar af nedenstaende figur. Omkostningsprocenten er
et udtryk for de samlede omkostninger (bade variable og faste) i forhold til selskabets egenkapital(formue).
1,20%
1,00%
0,80%

0,60%

Omkostningsprocent

0,40%
0,20%

0,00%
50 100 150 200 250 300 350 400 450 500 550 600
Formue (mio DKK)

Figuren viser, at de relative omkostninger er faldende jo stgrre egenkapitalen er i Global Forest A/S. Derfor
er det vigtigt for Global Forest, at egenkapitalen er hgjst muligt, da dette vil veere til gavn for alle dets
investorer.

Administrationsselskabet, Global Asset Management A/S, har en incitamentsstruktur, der ggr, at
administrationsselskabet ogsa har interesse i, at Global Forest A/S’ egenkapital er stgrst mulig. Dette skaber
sammenfaldende interesser med selskabets gvrige investorer.

Derimod har Global Forests bestyrelse ikke nogen personlige incitamenter til, at egenkapitalen vokser.
Dette sikrer, at bestyrelsen ikke godkender kapitalforhgjelser uden at sikre, at kapitalen efter bestyrelsens
skgn anvendes bedst muligt.

IWC aflgnnes af Skovfonden arligt med 0,6% af committed midler, mens investeringerne gennemfgres og
senest til februar 2016. Efterfglgende aflennes IWC med arligt med 0,4% af egenkapitalen. IWC kan
endvidere opna en trappe-performance fee, hvis IRR er hgjere end 8% og 11%

@vrige underliggende management led (TIMOs) aflgnnes individuelt med fees i niveauet 1-2%. De
ansvarlige i TIMOs har typisk medejerskab i den enkelte TIMO og/eller er tilknyttet et performance fee for
udviklingen i den enkelte TIMO.
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Ledelse

Bestyrelsen:

Bestyrelsen i Global Forest A/S sammensaettes den 21. juni 2013, nar tegningsperioden netop er afsluttet.
Nedenstaende 3 personer vil indga i bestyrelsen. Det er muligt, at eksempelvis nye investorer eller deres
repraesentant ligeledes vil indtraede i bestyrelsen.

Peter Schmiegelow -ejer af SCHMIEGELOW Investeringsradgivning
Uddannelse: Cand. Polit.(Nationalgkonomi)

Peter har mere end 25 ars erfaring med investering. Peter ejer og driver i dag egen
radgivningsforretning, der er uafhaengig og som fokuserer pa lave omkostninger og individuel
investeringsstrategi til den enkelte investor. Han servicerer i dag primart velhavende
privatpersoner, fonde og virksomheder.

Peter har indtil 2009 arbejdet for flere af de sterste danske pensionsselskaber, herunder bl.a. ATP og
Nordea Liv & Pension. | perioden 2003-2009 var Peter CIO (Chief Investment Officer) for Nordea
Liv & Pension, hvor Peter blandt andet var ansvarlig for pensionsselskabets investeringer i skov.

I perioden som CIlO allokerede Nordea Liv & Pension et trecifret millionbelgb ind i aktivklassen
skov og Peter havde i denne forbindelse et meget teet samarbejde med IWC (The International
Woodland Company).

Morten Thorge -Head of administration Henningsen Group
Uddannelse: Cand Silv. (Forstkandidat)
Morten arbejder i dag som administrationschef i Henningsen Group, som er en af de sterste

producenter og leverandgrer af juletraeer og pyntegrent i Europa. | Henningsen Group leegges der
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bl.a. stor vaegt pa, at produktion af traeer er baeredygtig for miljget samtidig med, at der leveres treeer
af meget hgj kvalitet.

Forud for jobbet hos Henningsen har Morten arbejdet som forest manager pa private
skovejendomme i bade Danmark og udlandet med ansvar for arealer pa optil 15.000 ha.

Morten har ligeledes arbejdet for forskellige interesseorganisationer indenfor skovbruget herunder
Dansk Skovforening og senere 5 ar i Bruxelles, hvor Morten pa europaisk plan reprasenterede
private skovejeres interesser.

- [ .
l Janus Skak Olufsen -advokat og partner, DAHL Advokatfirma

Uddannelse: Cand. Jur. (Jura)

Janus har siden 2008 arbejdet, som advokat hos DAHL Advokatfirma. Janus’ primaere
forretningsomrader er fast ejendom og erhvervsretlig radgivning. Desuden deltager Janus ogsa i
bestyrelsesarbejde bl.a. som bestyrelsesformand for Ejner Hesselkoncernen og Mercedes-Benz
Starmark 1/S.

Janus er endvidere medlem af repraesentantskabet for Hedeselskabet. Janus ejer og driver Quistrup
ved Struer, som er en skov- og landbrugsejendom.

I perioden 2004-2008 arbejdede Janus som advokat hos Plesner Advokatfirma og far 2004 som
advokat hos Advokatfirmaet Fisch-Thomsen & Partnere.
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Direktionen:

Johan Tesdorpf — Adm. Direktgr for Global Forest A/S

Johan er grundlaegger og hovedaktionar i Global Forest A/S. Johan har forud for jobbet i Global
Forest arbejdet syv ar med kapitalforvaltning i danske banker, senest som senior portefaljemanager
i Sirius Kapitalforvaltning.

I Sirius Kapitalforvaltning, som er et datterselskab af Saxo Bank, har Johan veeret ansvarlig for
obligationer og asset allokering for bankens sterste diskretionare kapitalforvaltningsmandater.
Derudover har Johan siden 2007 ejet og drevet Rathlousdal Gods, hvor den primare drift er
koncentreret omkring godsets 800 hektar skov med vedproduktion, pyntegrent og juletreeer.

Johans uddannelsesmaessige baggrund kommer fra en raekke forskellige uddannelsesinstitutioner.
Han er blandt andet uddannet i jordbrugsgkonomi (B.Sc.Oecon.Agro) fra Landbohgjskolen og i
nationalgkonomi fra Kgbenhavns Universitet, hvor Johan har en kandidatgrad med speciale
indenfor investering (Cand.Polit).

| fritiden er Johan aktiv med sport og setter stor pris pa at rejse. Johan har rejseerfaring fra mere
end 50 lande, som er besggt i forbindelse med bade ferie, studieophold og arbejde. Johan har derfor
god indsigt i verdens forskellige lande, regioner og kulturer.

Johan er desuden gift med dansk/brasilianske Tine Barke Nevermann Tesdorpf, der arbejder som
leege i det danske forsvar og pa Slagelse Sygehus.

Johan Tesdorpfs CV:

Bachelorgrad fra Landbohgjskolen i jordbrugsgkonomi — B.Sc.Oecon.Agro
Kandidatgrad fra Kgbenhavns Universitet i nationalgkonomi — Cand.Polit
Postgraduate diploma fra Lincoln University, New Zealand i handel

Executive Board Programme, Insead, Frankrig.

7 ars erfaring med kapitalforvaltning i danske banker

Senest ansat som Senior Portefgljemanager i Sirius Kapitalforvaltning hos Saxo Bank
Specialiserede kompetencer indenfor Asset Allokering og Fund Selection

Erfaring med forvaltning af private formuer, selskabsmidler, fonde og pensionsmidler
Officer af reserven i haeren

Gift med Tine Barke Nevermann Tesdorpf, der er dansk/brasiliansk og arbejder som laege
Ejer og driver Rathlousdal Gods, som primert er en skovejendom

Fedt 13.nov. 1977
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Aktiekapital og aktionzaerforhold

Ved offentligggrelsen af naerveerende prospekt udggr Selskabets aktiekapital nominelt kr. 500.000, fordelt
pa 5.000 styk aktier 8 nominelt kr. 100 pr. aktie. Selskabskapitalen er ikke opdelt i aktieklasser.

Ejerforhold
Selskabets aktiekapital er indtil kapitalforhgjelsen 5. juli 2013 100% ejet af Johan Tesdorpf.

Bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen

| henhold til Selskabets vedtagter, er bestyrelsen bemyndiget i tiden indtil den 31. december 2014 ad en
eller flere gange at forhgje Selskabets aktiekapital med indtil nominelt kr. 500.000.000,- . Nye aktier skal
veere omsaetningspapirer, og skal vaere ligestillet med den bestdende aktiekapital. Selskabets

aktionzerer har forholdsmaessig fortegningsret til sddanne kapitalforhgjelser i det omfang, det er angivet i
aktieselskabslovens § 30, stk. 1, idet bestyrelsen dog er bemyndiget til helt eller delvist at fravige
fortegningsretten, safremt tegningen sker til indre vaerdi.

Stemmeret

Hver aktie pa nominelt kr. 100 giver én stemme pa Selskabets generalforsamlinger. Der er ingen
stemmeretsbegraensning, ligesom alle aktier har samme rettigheder. Stemmeretten kan udgves i henhold
til skriftlig og dateret fuldmagt. Fuldmagt kan ikke gives for leengere tid end 1 ar.

Udbytte

I henhold til aktieselskabsloven skal Selskabets ordinaere generalforsamling vedtage eventuel udlodning af
udbytte pa basis af den godkendte arsrapport. Bestyrelsen kan beslutte at foretage ekstraordinaere
udlodninger af udbytte, safremt Selskabslovens betingelser herfor er opfyldt.

Det er Selskabets malsaetning at udbetale udbytte eller gennemfgre tilbagekgbsprogrammer i takt med at
IWC returnerer investeret kapital og afkast.

Selskabet og IWC vil i den kommende arraekke fokusere pa at etablere en stzaerk skovportefglje med treeer,
som har mindst 5 ar til de skal feeldes. Selskabets cashflow vil derfor vaere begreenset i de kommende 5 ar
og Global Forests veerditilvaekst vil primaert ske ved, at aktiverne stiger i vaerdi grundet den biologiske
tilvaekst af tree. Fra forventeligt ar 2018 vil der arligt blive faeldet og solgt trae, hvorfor selskabet fra 2018 vil
have et cashflow, som planlaegges videredistribueret til aktionzaerer enten som udbytte eller i form af
tilbagekgb af aktier.

Safremt Selskabet pa et tidspunkt veelger at udbetale udbytte, kan Selskabet veere forpligtet til at
tilbageholde aconto skat, jvf. den til enhver tid geeldende lovgivning. Udbyttebetalingen fglger de af
Vardipapircentralen fastsatte regler og tilskrives den enkelte aktionaers konto i det kontofgrende institut.

Omsaettelighed

Samtlige aktier i Selskabet er omsaetningspapirer, og der geelder derfor ingen indskraenkninger i aktiernes
omszettelighed.

Rettigheder ved likvidation

| tilfzelde af solvent likvidation af Selskabet er aktionzererne berettiget til at deltage i udlodningen af

overskydende aktiver i forhold til deres nominelle aktiebeholdning efter betaling af Selskabets kreditorer.

Seerlige rettigheder og indlgsning
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Ingen aktier har szrlige rettigheder og ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller
delvist. Selskabet har ikke truffet sarlige foranstaltninger for eendring af aktionzerernes rettigheder og
er saledes underlagt lovgivningens krav.

Registrering af aktier
Selskabets aktiekapital registreres i Veerdipapircentralen og skal navnenoteres. Selskabets aktiebog f@gres af
Selskabets direktgr formentligt i samarbejde med Vaerdipapircentralen.

Egne aktier

| henhold til aktieselskabsloven og Selskabets vedtaegter kan generalforsamlingen bemyndige Selskabets
bestyrelse til at lade Selskabet kpbe egne aktier. Selskabet ejer ingen egne aktier ved Prospektets
offentligggrelse.

Ejeraftaler
Selskabet er ikke bekendt med, at der er indgdet nogen ejeraftaler vedrgrende aktierne i Selskabet.

Generalforsamlingsbeslutninger

Alle beslutninger pa generalforsamlingen traeffes ved simpel stemmeflerhed, medmindre vedtaegterne eller
aktieselskabsloven foreskriver szerlige regler om repraesentation og kvalificeret majoritet.

Til vedtagelse af beslutninger om andringer i vedteegterne eller om Selskabets oplgsning kraeves
tiltraedelse af mindst 2/3 af savel de afgivhe stemmer, som af den pa generalforsamlingen reprasenterede
stemmeberettigede aktiekapital.

Bemyndigelse til bestyrelsen

Selskabets bestyrelse er bemyndiget til at investere Selskabets formue i en skovpulje administreret hos
IWC.

Bestyrelsen bemyndiges ogsa til at placere Selskabets overskudslikviditet i korte likvide veerdipapirer.
Selskabets bestyrelse ma ikke optage |an eller geare selskabets formue. Bestyrelsen kan dog godkende, at
der optages mindre driftskreditter til den daglige drift.

Bestyrelsen kan beslutte at udbetale udbytte eller gennemfgre tilbagekgbsprogrammer af egne aktier i
henhold til selskabsloven.

Bestyrelsen kan beslutte at gennemfgre kapitalforhgjelser i henhold til vedtzegterne.

Indre veerdi

Selskabets indre vaerdi opg@res som egenkapitalen divideret med antallet af udestaende aktier.
Egenkapital opggres som selskabets aktiver minus passiver. Selskabets aktiver opggres i DKK. Vaerdien af
Skovfonden beregnes ved at anvende den seneste af IWC oplyste indre veerdi pa skovfonden ganget med
dagens kurs pa USD.

Vedtaegter
Selskabets vedtaegter er gengivet i afsnittet “Vedteegter” i naervaerende Prospekt.

Oplysning i henhold til selskabsloven

For kapitalforhgjelsen galder fglgende:

Side 15 af 26



1. Forhgjelsen andrager mindst nominelt kr.50.000.000 og hgjest nominelt kr.200.000.000 fordelt i
kapitalandele 4 100 kr. og multipla heraf

2. Tegningskursen er 100

3. De nye kapitalandele giver ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra kapitalforhgjelsens
registrering

4. Ingen kapitalandele har szerlige rettigheder

5. omkostningerne i forbindelse med kapitalforhgjelsen afholdes af selskabet. De anslaede
omkostninger, som selskabet skal betale, udggr 25.000 kr.

6. Der ikke skal vaere saerlige kapitalklasser

7. De nytegnede kapitalandeles ejere har fortegningsret ved fremtidige kapitalforhgjelser pa lige fod
med de hidtidige kapitalejere

8. Tegningsperioden er fra 3. juni 2013 til 20. juni 2013 kl. 17.00.

9. Afregningen finder sted den 5. juli 2013

10. Der geelder ingen indskraenkninger i kapitalandelenes omsaettelighed

11. Ingen kapitalejer skal vaere forpligtet til at lade sine kapitalandele indlgse

12. Kapitalandelene er omsaetningspapirer

13. Aktierne skal lyde pa navn

14. Der ikke meddeles medlemmer af bestyrelsen eller andre garantiprovision eller andet vederlag i
forbindelse med kapitalforhgjelsen

15. Forhgjelsen sker ved nytegning ved kontant indskud

Beskatning for investor i Global Forest A/S

Global Forest A/S har status pa et "almindeligt” selskab, hvilket betyder, at Global Forest A/S er omfattet af
regler om aktieindkomstbeskatning. Denne beskatningsform er den mest almindelige og udbredte
selskabsbeskatningsform i Danmark. Det betyder, at Global Forest—aktien vil blive beskattet efter samme
principper, som andre typiske danske aktier som Novo Nordisk A/S, A.P Mgller-Maersk A/S, m.fl.

Investorer bgr vaere opmarksomme pa, at der kan forekomme andringer i beskatningsniveau og -grundlag i
forhold til det beskrevne. Global Forest A/S tager forbehold for, at det i Prospektet angivne om skat ikke er
udtgmmende, kan vaere mangelfuldt, utidssvarende eller behaeftet med fejl. Global Forest A/S opfordrer til,
at potentielle investorer sgger skatteradgivning ved egen revisor.

Private investorer, der investerer for frie midler, beskattes som aktieindkomst. Aktieindkomst pa indtil
48.300 kr. (for 2013) beskattes med 27%, mens aktieindkomst pa over 48.300 kr. beskattes med 42%.

Pensionsmidler beskattes efter lagerprincippet med 15,3% af udbytter og kursgevinster.

Selskaber og erhvervsdrivende fonde, der ejer mindre end 10% af aktiekapitalen i Global Forest A/S, skal
medregne udbytter i selskabsindkomsten, der aktuelt beskattes med 25%. For selskaber og
erhvervsdrivende fonde, der ejer mere end 10% af aktiekapitalen i Global Forest A/S, er udbytter skattefrie.
Kursgevinster/tab kan efter eget valg opggres enten efter lager- eller realisationsprincippet. Veaelges
realisationsprincippet medregnes kursgevinst og -tab fgrst pa realisationstidspunktet. Kurstab pa
realisationsbeskattede aktier kan ikke fradrages direkte i selskabets skattepligtige indkomst, men kun
modregnes i andre gevinster pa realisationsbeskattede aktier.
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Managementaftale

Managementaftale
mellem
Global Forest A/S
(herefter kaldet Selskabet)
og
Global Asset Management A/S
(herefter kaldet Manager)
indgas herved en aftale om forvaltning af Selskabets formue pa nedenstaende vilkar.

Global Asset Management A/S er 100 % ejet af Johan Tesdorpf

§ 1: Aftalens formal
Formalet med denne aftale er at formalisere rammerne for samarbejdet mellem parterne, saledes at
Selskabet modtager den bedst mulige forvaltning.

Managers overordnede opgave er at sikre tilfredsstilledne drift i Selskabet.

Manager er berettiget og forpligtet til at indszette en adm. direktgr i Selskabet, der sikrer varetagelse af
Selskabets interesser og de opgaver i gvrigt, som pahviler en direktgr i henhold til Selskabsloven.
Direktgrens vederlag afholdes af Manager uden udgift for Selskabet. Ved indgaelse af denne aftale er det
aftalt mellem parterne, at Johan Tesdorpf skal fortseette som adm. direktgr i Selskabet. Safremt Manager
pa et senere tidspunkt gnsker at indsaette en anden adm. direktgr i Selskabet, har bestyrelsen i Selskabet
ret til at afvise den af Manager foreslaede direktgr, safremt bestyrelsen under hensyntagen til den
foreslaede direktgrs faglige kvalifikationer eller generelle vandel har vaegtige grunde hertil.

Som led i neerveerende aftale tilstraeeber Manager gennem forvaltning for Selskabet, inden for de fastsatte
rammer at opna det bedst mulige afkast for Selskabet.

§ 2: Aftalens omfang
Samarbejdet skal ske inden for de graenser, der er angivet nedenfor:

Selskabets kapitalfremskaffelse og kapitalanbringelse skal til hver en tid forega indenfor fglgende rammer:

Den til enhver tid geeldende lovgivning.

Selskabets vedtaegter, jeevnfgr registrering i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.
Generalforsamlingsbeslutninger.

Prospekter, aktieindbydelser og aktietegningsinformationer.

Bestyrelsesbeslutninger om investerings- og finansieringsrammer.

Bestyrelsesbeslutninger om risikoniveau.

Aftaler, herunder specielt overdaekningsaftaler indgaet mellem Selskabet og tredjemand, som har
indflydelse pa Selskabets investerings- og finansieringsforhold.

NoupkwnNpE
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Selskabet er ansvarligt for, at eventuelle beslutninger truffet af Selskabets ledelsesorganer omgaende
kommunikeres til Manager, i det omfang beslutningerne har betydning for Managers varetagelse af sine
opgaver.

Safremt aendrede markedsforhold medfgrer, at Manager anser en justering af rammerne for
hensigtsmaessig, skal Manager rette henvendelse til Selskabet bestyrelse herom med henblik pa at
forhandle sadanne sendrede rammer pa plads.

| tilfelde af, at de fastsatte rammer overskrides, eller at Selskabet udvikler sig anderledes end forventet, er
Manager er ansvarlig for straks at rette henvendelse til Selskabets bestyrelse.

Uafhaengighed:

Manager skal til enhver tid varetage Selskabets interesser. Modtager Manager provisioner, som fglge af
aktivitet i Selskabet, skal disse provisioner overfgres til Selskabet. Safremt Manager er i tvivl om en
interessekonflikt, skal dette straks meddeles til Selskabets bestyrelse.

§ 3: Bemyndigelse

Selskabet bemyndiger herved Manager til at foretage finansielle transaktioner pa Selskabets vegne,
hvorved Selskabet kan padrage sig finansielle risici. Dette indebaerer blandt andet, at Manager kan foretage
veksling af Selskabets valuta samt placere Selskabets overskudslikviditet i korte likvide vaerdipapir. Manager
bemyndiges til at foretage de ngdvendige overfgrelser og transaktioner for at skaffe likviditet, nar IWC
kalder pa indskud.

§ 4: Honorarer
Selskabet betaler Manager et honorar for dets ydelser. Honoraret er udger 0,5% p.a. af Selskabets
egenkapital op til 200 mio. kr. For den del af egenkapitalen, som er over 200 mio. kr., er honoraret 0,25%

p.a.

Honoraret opkraeves pa baggrund af egenkapitalen i det reviderede arsregnskab. Honoraret udbetales en
gang arligt umiddelbart i forleengelse af Selskabets ordinzere generalforsamling for det netop afsluttede
regnskabsar. Safremt der i regnskabsperioden er foretaget ekstraordinzere udbytteudlodninger medregnes
veerdien af disse udlodninger ved opggrelsen af egenkapitalen.

Honoraret beregnes fgrste gang i 2014 pa baggrund af arsrapporten for 2013, hvor egenkapitalen den 31.
december 2013 er udgangspunktet. Det fgrste honorar udbetales i forleengelse af Selskabet ordinaere
generalforsamling i maj 2014.

§ 5: Omkostninger

Selskabet afholder selv omkostninger relateret til Selskabets drift, herunder omkostninger som vedrgrer:

- Bestyrelsesforsikringer, udgifter til bestyrelsesmgder og evt. bestyrelseshonorar.

- Bogfering og udarbejdelse af regnskabsudkast.

- Fgrelse af ejerbgger.

- Revisions- og advokatomkostninger.

- Eksterne omkostninger til investor relations.

- Generalforsamling.

- Lovpalagte omkostninger.

- @vrige driftsomkostninger som bl.a.:
- Handelsomkostninger i forbindelse med k@b og salg af vaerdipapirer og valuta.
- Gebyrer til Vaerdipapircentralen.
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- Gebyrer til udstedende pengeinstitut for notering i Veerdipapircentralen.
- Gebyrer til depotbank og eventuel ekstern ejerbogsfgrer.
- Selskabsskat.

§ 6: Rapportering

Manager fremsender kvartalsvis rapportering til Selskabet. Rapporteringen skal indeholde en status pa
selskabets udvikling, en gkonomisk redeggrelse samt en opggrelse af selskabets indre veerdi. Selskabet kan
pa forlangende udbede sig yderligere relevant dokumentation eller rapportering i det omfang Manager kan
levere denne.

§ 7: Risiko og ansvar

Al forvaltning af Selskabets formue sker inden for de aftalte rammer mellem Selskabet og Manager og sker
udelukkende for Selskabets regning og risiko.

Selv pa omrader, hvor der gaelder et strengere ansvar, er Manager ikke ansvarlig for tab, som skyldes:

- nedbrud i/manglende adgang til it-systemer eller beskadigelser af data i disse systemer, der kan henfgres
til nedennaevnte begivenheder, uanset om det er Manager selv eller en ekstern leverandgr, der star for
driften af systemerne

- svigt i Managers strgmforsyning eller telekommunikation, lovindgreb eller forvaltningsakter,
naturkatastrofer, krig, oprer, borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller haervaerk (herunder
computervirus og -hacking)

- strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet mod eller ivaerksat af Manager selv
eller dens organisation, og uanset konfliktens arsag. Det gaelder ogsa, nar konflikten kun rammer dele af
Manager,

- andre omstandigheder, som er uden for Manager’s kontrol

Manager’s ansvarsfrihed gaelder ikke, hvis:

- Manager burde have forudset det forhold, som er arsag til tabet, da aftalen blev indgaet, eller burde have
undgaet eller overvundet arsagen til tabet

- lovgivningen under alle omstaendigheder ggr Manager ansvarlig for det forhold, som er arsag til tabet

§ 7: Varneting og lovvalg

Denne aftale er underlagt dansk ret. Enhver tvist, der vedrgrer denne managementaftale, herunder
spgrgsmalet om fortolkning og raekkevidde, der ikke kan Igses i mindelighed, kan ikke indbringes for
domstolene men afggres endeligt ved det Danske Voldgiftsinstitut i henhold til de for instituttet til enhver
tid geeldende regler. Voldgiftsretten, hvis afggrelse er endelig, traeffer afggrelser om sagsomkostninger,
herunder sagsomkostninger til en af parterne.

§ 8: Opsigelse

Managementaftalen kan af begge parter opsiges med et skriftligt varsel pa 12 maneder til udgangen af en
maned.

Safremt selskabet opsiger denne managementaftale skal selskabet godtggre eventuelt fremtidige tab for
Manager, idet det ved tabsopggrelsen skal laegges til grund, at aftalen ville Igbe optil 15 ar at regne fra
indgdelsen af denne aftale.

Safremt aftalen ophaeves grundet Managers misligholdelse af aftalen jf §9 er Manager ikke berettiget til
godtggrelse af fremtidige tab.

§ 9: Misligholdelse

Side 19 af 26



Om misligholdelse gzelder dansk rets almindelige regler.
Som vaesentlig misligholdelse skal blandt andet men ikke alene anses;

a) atderindledes kreditorforfglgning mod en part,

b) at en part erkleeres konkurs,

c) aten partindgiver begeering om rekonstruktion,

d) aten part misligholder sine forpligtelser i henhold til neervaerende aftale herunder ved, at den af
Manageren indsatte direktgr misligholder sine forpligtelser som direktgr for Selskabet.

| de ovenfor i punkt d) naevnte tilfaelde, hvor misligholdelsen ikke isoleret set er vaesentlig, indtraeder
misligholdelse dog kun, hvis der er tale om gentagen eller vedvarende misligholdelse, og hvis den
vedvarende eller gentagne misligholdelse ikke bringes til ophgr, nar den anden part med et varsel pa 30
dage skriftligt har fremsat pakrav herom. Ved direktgrens misligholdelse anses denne for at vaere bragt til
ophgr, hvis Manager inden varslets udlgb har indsat en anden direktgr.

§ 10: Ikrafttraaden og opsigelse samt indlgsningsret
Naerveerende aftale traeder i kraft den 1. juli 2013
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Vedtaegter

1 Selskabets navn

1.1 Selskabets navn er Global Forest A/S.

2 Selskabets formal

2.1 Selskabets formal er direkte eller via investering i andre selskaber at kgbe og drive

skov globalt for derigennem at opna en langsigtet egenkapitalforrentning.

3 Selskabets kapital

3.1 Selskabets aktiekapital udggr DKK 500.000,00, - skriver kroner femhundredetusinde
00/100 - fordelt i aktier & kr. 100,00.

3.2 En aktie a kr. 100,00 giver ret til én stemme.
3.3 Ingen aktier skal have saerlige rettigheder.
3.4 Aktierne skal lyde pa navn og noteres pa navn i selskabets ejerbog. | forbindelse med

navnenotering skal kapitalejeren oplyse en emailadresse, hvortil meddelelser til kapitalejeren
kan sendes, jf. afsnit 8.

3.5 Selskabets kapitalandele er omsaetningspapirer, og der gaelder ingen indskraenkninger i
kapitalandelenes omsaettelighed.

3.6 Ingen kapitalejer er forpligtet til at lade sine kapitalandele indlgse hverken helt eller delvist.
3.7 Aktierne udstedes elektronisk via VP Securities.

3.8 Udbetaling af udbytte sker i henhold til de af VP Securities fastsatte bestemmelser.

3.9 Bestyrelsens bemyndigelse til kapitalforhgjelser:

3.9.1 Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 31. december 2014 ad én eller flere
omgange, at forhgje selskabskapitalen i selskabet ved udstedelse af nye kapitalandele med
kapitalandele indtil nominelt DKK 500.000.000,00. Kapitalandelene i kapitalforhgjelsen skal
veere omsaetningspapirer og ligestillet med den bestaende kapital. Bestyrelsen er bemyndiget
til helt eller delvist at fravige den forholdsmaessige fortegningsret for bestaende kapitalejere i
selskabslovens § 162, stk. 1, safremt tegningen sker til indre veerdi.

Side 21 af 26



3.10

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

3.9.2 Bestyrelsen kan vedtage de ngdvendige vedtaegtsaendringer i forbindelse med kapitalens
forhgjelse.

3.9.3 Der skal efter kapitalforhgjelsen fortsat kun vaere én aktieklasse. De nye kapitalandele er
frit omsaettelige og skal noteres pa navn i selskabets ejerbog

Selskabets ejerbog oprettes straks ved selskabets stiftelse. Ejerbogen skal indeholde
oplysninger om navn, email og bopel for hver enkelt kapitalejer, samt st@rrelsen af
den enkeltes kapitalandel. Ejerbogen fgres af selskabets direktgr eller
Vardipapircentralen.

Generalforsamlingen

Generalforsamlingen har den gverste myndighed i alle selskabets anliggender.

Selskabets generalforsamling afholdes ved selskabets hjemsted eller pa et af
bestyrelsen valgt andet sted i Danmark.

Den ordinaere generalforsamling afholdes sa betids, at den godkendte arsrapport kan
vaere Erhvervsstyrelsen i haende inden 5 maneder efter regnskabsperiodens
afslutning.

Alle generalforsamlinger indkaldes elektronisk tidligst 4 uger og senest 3 uger fgr
generalforsamlingen. Indkaldelse sker ved email til kapitalejere, der har oplyst deres email
adresse. Indkaldelsen vil samtidigt blive offentliggjort i overensstemmelse med selskabets
interne regler til sikring af oplysningsforpligtelsernes overholdelse og ved indrykning pa
selskabets hjemmeside.

Indkaldelsen skal indeholde angivelse af dagsorden samt som bilag eventuelle forslag
fra kapitalejerne.

Forslag fra kapitalejere ma, for at blive behandlet, vaere indgivet til bestyrelsen
senest 6 uger for generalforsamlingens afholdelse. Modtager selskabet kravet senere
end 6 uger f@gr generalforsamlingens afholdelse, afg@r bestyrelsen, om kravet er fremsat i sa
god tid, at emnet kan optages pa dagsordenen.

Et forslag indgivet inden 1. marts vil dog altid blive optaget pa dagsordenen for den
ordinaere generalforsamling.

14 dage f@gr enhver generalforsamling fremlaegges pa selskabets kontor til eftersyn til
kapitalejerne dagsordenen og de fuldstaendige forslag, der skal fremlaegges for
generalforsamlingen, og for den ordinzare generalforsamlings vedkommende tillige
arsregnskab forsynet med pategning af revisor og underskrift af direktionen og
bestyrelsen.

Ekstraordinezer generalforsamling kan finde sted efter bestyrelsens, revisors eller en
generalforsamlings beslutning, eller efter skriftligt forlangende til bestyrelsens
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formand af et sa stort antal kapitalejere, som er ejere af 5 % af selskabets
aktiekapital.

Ekstraordineer generalforsamling afholdes ligeledes ved selskabets hjemsted eller pa
at af bestyrelsen valgt andet sted i Danmark. Generalforsamlingen skal indkaldes af
bestyrelsen med hgjst 14 dage efter, at skriftlig forlangende derom er modtaget af
bestyrelsen, og indkaldelse skal ske skriftlig, herunder ved e-mail, til de i selskabets
ejerbog indtegnede kapitalejere.

Enhver kapitalejer er stemmeberettiget pa generalforsamlingen. Ved overdragelse
kan stemmeret ikke udgves fgr noteringen i selskabets ejerbog.

Stemmeretten kan udgves i henhold til skriftlig fuldmagt.

En fuldmagt kan ikke gives for laengere tid end 1 ar. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog
gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen foreslaet og af generalforsamlingen
valgt dirigent, der leder forhandlingerne og afggr alle spgrgsmal vedrgrende sagernes

behandlingsmade og stemmeafgivningen.

Pa den ordinaere generalforsamling skal foretages:

1. Valg af dirigent.

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

3. Fremlaeggelse af den reviderede arsrapport til godkendelse samt
arsberetning.

4. Beslutning om fordeling af overskud eller deekning af tab i henhold til
den godkendte arsrapport.

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6. Valg af statsautoriseret revisor.

7. Eventuelt.

Pa generalforsamlingen afggres alle anliggender med simpel stemmeflerhed, med
mindre andet er foreskrevet i lovgivningen eller disse vedtaegter.

Til vedtagelse af beslutninger om andringer i vedtaegterne eller om Selskabets
oplgsning kraeves tiltraedelse af mindst 2/3 af savel de afgivhe stemmer, som af den
pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Til vedtagelse af beslutninger om andringer i disse vedtagters pkt. 2 vedrgrende
selskabets formal kraeves tiltraedelse af mindst 4/5 af de afgivhe stemmer.

Al stemmeafgivning sker skriftligt, med mindre forsamlingen enstemmigt matte
vaelge en anden afstemningsmade.

Angdende det pa generalforsamlingen passerede indfgres en kort beretning i en
dertil af bestyrelsen autoriseret protokol, der underskrives af dirigenten.

Bestyrelse og direktion
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Bestyrelsen bestar af 3-7 af generalforsamlingen valgte medlemmer, der ikke
behgver at vaere kapitalejere.

Bestyrelsen fungerer for 1 ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

Udtreeder et medlem af bestyrelsen i mandatperioden, indkalder bestyrelsen inden 3
uger efter udtraedelsen til en ekstraordinaer generalforsamling til valg af et nyt
bestyrelsesmedlem for den resterende del af valgperioden. Bestyrelsen kan dog, for
sa vidt den uanset et medlems udtreeden er beslutningsdygtig, udskyde spgrgsmalet
om valg af et nyt medlem til naeste ordinzere generalforsamling.

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af selskabets anliggender.
Bestyrelsen ansaetter en direktegr til at foresta den daglige drift. Selskabets direktgr
kan veere medlem af bestyrelsen, men flertallet af bestyrelsens medlemmer ma ikke

veere direktgrer i selskabet.

Bestyrelsen holder mgde, sa ofte formanden finder det formalstjenligt, eller nar der
foreligger begeaering fra et medlem eller en direktgr.

En direktgr har - selv om han ikke er medlem af bestyrelsen - ret til at vaere til stede
og udtale sig ved bestyrelsesmgder, med mindre bestyrelsen i de enkelte tilfeelde

treeffer anden bestemmelse.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar mindst halvdelen af dens medlemmer er til
stede. Et bestyrelsesmedlem kan ikke lade sig repraesentere ved fuldmagt.

De af bestyrelsen behandlede anliggender afggres ved simpelt stemmeflertal. |
tilfelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Over det pa bestyrelsesmgderne passerede fgres en protokol, der underskrives af
samtlige tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen. Et bestyrelsesmedlem og en
direktgr, der ikke er enig i bestyrelsens beslutninger, har ret til at fa sin mening
indfgrt i protokollen.

Tegningsregel

Selskabet tegnes af en direktgr i forening med et bestyrelsesmedlem eller af den
samlede bestyrelse.

Udbytte

Bestyrelsen bemyndiges til, i det omfang det er forsvarligt under hensyntagen til
selskabets gkonomiske stilling, at udlodde ekstraordinaert udbytte efter Selskabets
aflaeggelse af f@rste arsrapport.

Elektronisk kommunikation

Side 24 af 26



8.1

8.2

8.3

9.1

9.2

10

10.1

Selskabet anvender elektronisk dokumentudveksling samt elektronisk post i sin
kommunikation med kapitalejerne i henhold til afsnit 8.2 og 8.3.

Indkaldelse af kapitalejere til ordinger og ekstraordinzer generalforsamling og tilsendelse af
dagsorden, regnskabsmeddelelser, arsrapport, halvarsrapport, periodemeddelelser, samt
generelle oplysninger fra selskabet til kapitalejerne fremsendes af selskabet til navnenoterede
kapitalejere via email. Selskabet kan vaelge i stedet at anvende almindelig post,men er ikke
forpligtet dertil. Oplysningerne vil tillige kunne findes pa selskabets hjemmeside. | konsekvens
af ovennavnte vil der ikke ske indkaldelse til generalforsamlinger i Erhvervsstyrelsens edb
informationssystem.

Eventuelle oplysninger om kravene til de anvendte systemer samt om fremgangsmaden i
forbindelse med elektronisk kommunikation samt gvrige tekniske oplysninger af betydning
herfor vil kunne findes pa selskabets hjemmeside.

Regnskabsar

Selskabets regnskabsar er fra 1.1. — 31.12.

Selskabets fgrste regnskabsar Igber fra stiftelsen til den 31. december 2013.
Revision og regnskab

Arsrapporten udfaerdiges af den af generalforsamlingen valgte revisor, som skal vaere
statsautoriseret, i overensstemmende med god regnskabsskik og under foretagelse af
pabudte og ngdvendige afskrivninger og henlaggelser.

-00000-
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Tegningsblanket Global Forest A/S

Udbud: Der udbydes i alt op til 2.000.000 nye aktier a nominelt DKK 100 svarende til nominelt DKK 200 mio. ved
tegning til kurs 100. Minimumstegning er 7.500 aktier, svarende til DKK 750.000,00

Tegningsperiode: Fra 3. juni til 20. juni 2013, kl. 17.00.

Tegningsvilkar: Tegning sker pa vilkar som angivet pa adressen: http://globalforest.dk/wp-

content/uploads/2013/05/Tegningsmateriale-Global-Forest.pdf

Betaling: Afregning finder sted fredag 5. juli 2013, hvor penge automatisk treekkes fra den nedenfor oplyste konto og

aktier ligges ind i det nedenfor oplyste depot.

Tegningssted: Global Forest A/S, Toldbodgade 36B, 1.mf, 1253 Kgbenhavn K

Undertegnede gnsker at tegne:

stk. aktier a nominelt DKK 100 til kurs 100 til i alt DKK

Bankoplysninger:

Aktierne afregnes fra reg.nr. konto.nr.

i Global Forest A/S.

i (Bank)

Aktierne gnskes opbevaret i depot, depot nr.

i (Bank)

Er depotet et pensionsdepot? Ja O Nej O (seetX)

Investor (person-/selskabsoplysninger):

Fulde navn:

Adresse:

Postnummer/By:

CPR-nr./CVR-nr.:

E-mail:

Telefon nr.:

Undertegnede erklaerer sig bekendt med vilkarene for denne tegning og er bekendt med at investering i aktier
indebaerer risiko for tab. Tegningen er bindende for investor. Undertegnede erklaerer saledes at tegning af de

udbudte aktier sker pa et oplyst grundlag.

Sted og dato:

Underskrift

Denne blanket indsendes til:

Post: Global Forest A/S, Toldbodgade 36B, 1.mf, 1253 Kgbenhavn K eller
Email: info@globalforest.dk (hvor tegningsblanketten er scannet og underskrevet)

Safremt investoren er et selskab, skal tegningsblanketten vedlaegges tegningsudskrift

Tegningsblanketten skal vaere Global Forest A/S i haende senest den 20. juni 2013 kl. 17.00.
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